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8. CLASIFICACION

Los titulos de crédito se clasifican conforme a diversos cri-
terios o puntos de vista. Veamos sblo las principales clasifica-
ciones:

a) Nominados e innominados resultan, segin su forma de

regulacién en la Ley.
Aquéllos estin reglamentados nominal, especifica, expresa-
mente uno por uno, por ejemplo la letra de cambio, el pagaré,
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cl cheque, cl certificado de depésito, el bono de prenda y todos
los titulos dc caracter colectivo, como los bonos financieros, los
certificados de participacion, etcétera,

Los innominados, en cambio, no tienen una regulacién es-
pecial y propia sino que sélo encuadran genéricamente dentro
del espiritu de la Ley pero sin contravenir su letra. Derivan de
los usos bancarios y mercantiles que consagra la fraccién III
del articulo 2° de la LTOC como fuentcs del Derecho mercantil
y quedan comprendidos dentro de la definiciébn que el articu-
lo 5° formula de los titulos de crédito, que resulta genérica al
no limitarse con expresiones tales como “a los que esta ley se
refiere”, “a los que esta ley sefiala”, “a los que ecsta ley regu-
la”, y en cuanto exista un documento que tenga las caracteris-
ticas que hemos visto de los titulos de crédito como “documentos
necesarios para ejercitar el derecho literal que en ellos se con-
signa’ estaremos frente a un titulo de crédito.

Si conforme a los usos bancarios y mercantiles una institu-
cibn, una empresa, una persona expide determinados docu-
mentos que otorgucn un derecho o impliquen una obligacién
de caricter literal de pagar una suma de dinerc o entrcgar una
mercancia determinada, sin que estén reglamentados especifi-
camente en la Ley pero que tengan los elementos formales y
las caracteristicas generales de los titulos de crédito, seran ti-
tulos de crédito y tendran todas las consecuencias de los mismos.

En nuestro Derecho no hay mas que estas dos disposiciones
que pudieran integrar el capitulo de titulos de crédito innomi-
nados pero los tratadistas mexicanos coinciden con la doctrina
italiana sobre su existencia.

Sin embargo, cn la practica hay el problecma de que tendria
que justificarse su existencia legal cuando se presentare una de-
manda basada en un titulo de crédito innominado para que el
juez despache ejecucién.

Como ejemplo de un titulo innominado tenemos los conoci-
mientos de embarque o talones de embarque, los cuales son do-
cumentos que una empresa de transporte entrega a la persona
que ha embarcado una mercancia mediante el contrato de trans-
porte o de fletamento, como lo llaman los tratadistas argentinos.

Se ha celebrado el contrato y el transportista entrega el



76 JOSE GOMEZ GORDOA

conocimiento de embarque, documento establecido internacio-
nalmente por los usos y costumbres, formal, que contiene siem-
pre los mismos requisitos: nombre del embarcador, descripcion
de la mercancia, peso, volumen, caracteristicas, lugar de des-
tino, etcétera.

Ese documcnto da derecho a quien lo ticne de exigir el
cumplimicnto, es decir, la entrega de esa mercancia en el lugar
de destino. ;No es éste un titulo de crédito, destinado a la
circulacion, o es un simple documento probatorio de que existe
el contrato de transporte, un contrato bilateral entre el que
entrega la mercancia para ser transportada y el transportador?

Pucde, en cfecto, destinarse a circular y consignar un dere-
cho literal consistente en la facultad de retirar del lugar de
destino la mercancia senalada en el texto del documento.

Como negocio causal hay un contrato dc transporte: se
obliga cl transportista a entregar al tenedor del documento lla-
mado conocimiento de cmbarque en el lugar de destino deter-
minada mercancia que lc embarcd otra persona,

Entonces, no hay impedimento alguno para que el tenedor
o bencficiario original del conocimiento del embarque lo nego-
cie, ¢s decir, transmita la propiedad del titulo de crédito y el
derccho a disponer de la mercancia transportada, de tal suerte

que si ese conocimiento de embarque pasa por varias manos
el dltimo tenedor es ¢l que tiene derecho a recoger aquella

mercancia.

Estamos frente a un documento que ha circulado y tiene
los principios de incorporacién, abstraccién, autonomia, etcé-
tera, es decir, tiene todos los requisitos de un titulo de crédito.

Ahora bien, si a ese conocimiento de embarque se le inserta
una cliusula de que el beneficiario es el tinico que puede reco-
ger la mercancia, no estaremos ya en presencia de un docu-
mento circulatorio sino de un documento que simplemente
testimonia un contrato de fletamento y que el que tiene derc-
cho a recibir la mercancia es dcterminada persona.

En el primer caso estibamos en presencia de un titulo de
crédito: en el segundo, frente a un documento no destinado a
circular, a los que se refiere el articulo 6° de la LToc, los cuales
no otorgan més derecho que el consignado en el mismo, equi-
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valente a un vale, por asi decirlo, de un guardarropa de un
teatro.

Otro ejemplo frecuente en nuestra practica mercantil es el
del documento que expide una institucion de crédito cuando
recibe de una persona titulos de crédito para su custodia v ad-
ministracién; los conscrva, cobra los intereses, ejercita los dere-
chos del accionista, cobra los dividendos, puede ejercitar el
derecho de voto, ctcétera.

Ese documento, que ampara al depositante de los titulos
de crédito frente a la institucion depositaria, se llama normal-
mente certificado de custodia; en la practica se le pone un
sello 0 una anotacion que dice “No necgociable”; ademas, para
recalcar esta situacién, se le agrega que no c¢s un titulo de cré-
dito; consecuentemcnte, se refiere al articulo 6° de la LTOC Y
no al 5% que es el que configura los titulos de erédito.

Pero si no se pusiese a este certificado esa leyenda o cse
sello de no ncgociable o de que no es titulo de crédito y, por
lo contrario, es le pusierc en el rcverso una serie de rayas y
debajo la palabra endosante, se estaria sefialando una carac-
teristica de circulabilidad vy, por tanto, quc es titulo de crédito
no previsto nominativamente por la Ley, ya que ésta no nos
habla en ninguna parte de esos certificados de custodia; pcro
si sc¢ le destina a circular y ademas llena la serie de requisitos
que determina el articulo 5% ése es un titulo de crédito inno-
minado, que no ticne nombre en la ley y que no esta expresa-
mente regulado por la ley de la materia, pero si previsto impli-
citamente, como quedé demostrado.

b) Nominativos, a la orden y al portador, segin su forma
de circulacién.

Los términos Titulos de Crédito nominativos, a la orden
v al portador, corrcsponden a los siguientes conceptos:

Son nominativos, conforme al Art. 23 de la rLTOC, lOS ex-
pedidos a favor de una persona cuyo nombre se consigna en el
texto mismo del documento.

Esta clasificacién de los titulos de crédito obedece al sujeto
o persona beneficiaria o sea a quien el creador del titulo sefiala
en él como acreedora o titular original dc los derechos que le

son incorporados.



78 JOSE GOMEZ GORDOA

De conformidad con los principios de integracion y de lite-
ralidad de los titulos de crédito, el nombre del beneficiario se
integra de una manera expresa y literal a su texto.

Pero como el titulo de crédito, por principio general, esta
destinado a circular, esto es, que el beneficiario original, cuyo
nombre consta en el titulo, desde su creacién, puede transmi-
tirlo a un tercero y éste a otra persona y asi succsivamente, en
nimero indefinido, se utiliza también el concepto “a la orden”.

El titulo “a la orden”, no difiere entonces del “nominativo”,
toda vez quc éste, estando destinado a circular, queda a su
vez a su disposicion para transfcrirlo a un tercero.

En otras palabras, el titulo nominativo, por regla general
no va a quedar estitico, en manos de la persona cuyo nombre
aparecc en el titulo como beneficiario, sino que €l puede, libre-
mente, endosarlo o trasmitirlo.

Consecuentemente el titulo nominativo, es por su propia
naturaleza “a su orden” o sea, a su disposicion.

En otros paises o teorias se entiende que, ya sea el titulo
“nominativo” o el “a la orden”, se vinculan al concepto ‘“‘regis-

tro del emisor”,
Es esta una modalidad en nuestro Derecho, establecida en

cl Art. 24 de la misma LTOC que expresa que cuando por ex-
presarlo cl titulo mismo o prevenirlo la ley que lo rige, el titulo
deba ser inserto en un registro del emisor, éste no estarid obli-
gado a rcconocer como tenedor legitimo sino a quien figure
como tal, a la vez, en el documento y en el registro.

Es evidente que esta modalidad se aparta del principio de
la integracién de los titulos de crédito, en tanto el derecho a la
prestacién establecida en el titulo y el nombre del titular del
mismo, sc complementa y se condiciona a un acto extra-titulo
como lo es cl registro de un libro o en un documento que lleva
el emisor, independientemente del titulo de crédito.

Finalmente, para confirmar el criterio de que el titulo “no-
minativo”, es similar al titulo “a la orden”, cabe considerar lo
dicho en el Art. 25 de la misma ley, cuando dice que los
titulos nominativos, se extenderan siempre a la orden, salvo in-
sercién en su texto o en el de un endoso de las clausulas “no

a la orden” o “no negociable”.
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Dicha disposiciébn no solo reconfirma el caracter circulato-
rio de los titulos de crédito, sino que identifica los dos conceptos
indicados y ademais establece la tesis del derecho del emisor del
titulo o de cualquiera de sus tenedores legitimos para frenar
o impedir la circulacién del titulo.

Cualquiera entonces, de sus tenedores legitimos y desde lue-
go, en el acto del nacimiento del titulo, se puede establecer
en el propio texto, la prohibicion de “no a la orden“, “no
negociable”;, “no transferible” u otra equivalente.

Lo anterior implica que ¢l titulo no negociable, por alguna
causa de excepciéon o de conveniencia particular, sblo puede
transferirse por el medio establecido en el Derecho Comin, la
cesion ordinaria y no por el medio cambiario del endoso,

Por ltimo, los titulos de crédito al “portador”, son la iden-
tificaciébn mis perfecta del concepto de titulo-valor, en tanto
son ‘‘cosas mercantiles” que se transmite por su sola entrega, o
sea por “traditio” o tradicién.

El Art. 69 de la LTOC determina que son titulos al portador
los que no estan expedidos a favor de persona alguna, contenga
o no la clausula “al portador”.

La suscripciéon de un titulo al portador, obliga cntonces a
cubrirlo a su tenedor, cualesquiera que éste sea y aun cuando el
titulo hubiese entrado a la circulacién contra su voluntad o ain
después de su muerte.

Ello obedece a la autonomia de los titulos de crédito que
sustenta la independencia del negocio causal y de cuantas cir-
cunstancias se refieran a dicha causa.

Ahora bien, el Art. 72 de la misma ley prohibe poner en
circulacién titulos al portador que contengan la obligacién de
pagar sumas de dinero, salvo que haya disposicion legal al
respecto. Tal es ¢l caso del cheque.

Dicho Art. 72 fija una sancién econémica a quien contra-
venga esa prohibicién.

La razén de esta taxativa consiste en que los titulos de cré-
dito al portador, con obligacién de pagar una suma de dinero,
salvo el caso previsto del cheque, podrian ser usados como
sustitutivos del dinero, pues tal son los billetes de banco que
emite el Banco Unico Emisor, como facultad monopélica.
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Consecuentemente, a lo que sc refiere ¢l Art. 72 citado es
a aquellos casos en que apartdndose de ley, se utilice al titulo
de crédito como un instrumento sustitutivo del dinero.

c) Personales, obligacionales y reales, segin la clasc del de-
recho incorporado.

Los primeros, llamados también corporativos, son los que
dan a su tenedor una calidad personal de miembro de una
corporacién, como las acciones de una sociedad anénima, cali-
dad dec la que derivan, ademis de la de accionista otros dere-
chos, como cl de voz y voto, intervencién, reclamacién, inter-
pelacidon, impugnacién, etcétera.

Obligacionales, los quc facultan a exigir ¢l pago de una
dcuda, como !a letra de cambio, etcétera. Y reales, o represen-
tativos, los que contiencn un derecho real sobre algiin bien,
como el certificado de depdsito o los certificados de participacion
inmobiliaria, que dan derecho a los bienes muebles depositados
o mercancias cuya propiedad circula con el titulo en el caso de
los certificados de depésito y en el de los certificados de par-
ticipacion inmobiliaria a derechos reales de propiedad, usufruc-

to, rcndimientos, etcétera.

d) Singulares y colectivos, segin su forma de creacién.
Los primeros, llamados también individuales, naccn cada
uno separadamente por virtud de un acto juridico de creaciodn,

como una letra de cambio, por ejemplo.

Los colectivos, cn cambio, llamados también titulos seriales,
en serie 0 en masa, nacen multiples y también de un solo acto
juridico de creacién, por ejemplo las accioncs de una socicdad
anénima, las obligacionces, los certificados de participacion, ctcé-

tera.
Podriamos pensar cn una persona que crcara, por ejemplo,

diez lctras de cambio exactamente iguales, con la misma fecha
de nacimicnto, lugar de expedicion, cantidad, beneficiario v de-
recho; cstariamos en presencia de dicz créditos individualcs,
nacido cada uno por virtud de actos juridicos difercntes ¢ inde-
pendientes unos de otros.

Se diria entonces que para qué dicz lctras, si sc pudo hacer
una sola con ¢l monto total de las diez. Pero quiza lo que se
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queria era fraccionar la suma total en diez partes para poder
negociarlas mas facilmente.

Cada uno de los titulos de crédito nacié6 independiente de
los otros, aun cuando hayan tenido circunstancialmente carac-
teristicas 1dénticas.

En cambio, en el caso de los titulos de crédito en serie, del
acto juridico creativo nacen los titulos de crédito que van a te-
ner idénticas caracteristicas e idénticos derechos. No nacen in-
dividual sino multiplemente.

Las obligaciones se dividen en tantos titulos de crédito como
se quiera que represente cada uno una parte alicuota de la
obligacién; hay una sola declaracién unilateral de voluntad
que crea csos titulos de crédito colectivos.

Es el caso de las obligaciones como titulos de crédito, las
cuales son titulos colectivos o en serie que nacen por una sola
declaraciéon de voluntad documentada en muchos titulos, con
un propésito de orden econémico, para poder distribuir sumas
importantes de dinero cntre muchos tomadores, simultanea-
mente.,

El desarrollo en el mundo de los negocios, de las empresas,
de las industrias, hizo necesario que se creasen los instrumentos
aptos para obtener las aportaciones que estructuran financiera-
mente a las grandes industrias, base del capitalismo.

Los dos instrumentos de orden juridico que han hecho po-
sible el desarrollo industrial actual son la sociedad anénima vy
los titulos de crédito en serie.

La primera, porque posibilitd que muchas personas parti-
cipasen con sus aportaciones de capital en la creacién de gran-
des empresas de desarrollo industrial.

Los segundos, porque posibilitaron que las empresas pudie-
ran captar capitales adicionales, los llamados capitales de tra-
bajo, porque muchas veces el capital social es insuficiente para
su desarrollo y necesitan de crédito, que es lo que se llama capi-
tal de trabajo.

Lo ideal es que el capital pagado por los accionistas sea
suficiente; pero como en la practica no ocurre asi, todas las
empresas necesitan de crédito y la forma mas usual para obte-
nerlo en volumen importante, a gran plazo, que permita la
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creacion de grandes instalaciones, es mediante la emisién de
titulos en serie.

En esta forma se crean titulos que van al mercado de va-
lores.

De aqui la importancia de los titulos de crédito, llamados
por la doctrina alemana titulos valores porque son un valor en
si mismos,

Normalmente son al portador, pueden circular a gran velo-
cidad, se cotizan en las bolsas, se compran por los inversionistas,
tienen una rentabilidad fija, los intereses se pagan anual, men-
sual o semestralmente para que sean atractivos a los que viven
de sus rentas.

En tales condiciones se da a estos valores una gran bursa-
tilidad, galicismo éste con el que se significa que pueden tener
recompra; al que quiere venderlos le dan su valor nominal con-
tra la entrega del titulo a otra persona.

En esta forma, una empresa que necesita capital de tra-
bajo hace una emisién de obligaciones de caracter colectivo y
la coloca entre el ptblico en general; esto es el desideratum, el
resultado final del propédsito de los titulos de crédito, que ya
no son documentos que se relacionan con la causa que les dio
origen sino que estan dirigidos a la gran masa, al publico en
general,

El titulo colectivo no esti dirigido a una persona determi-
nada, no hay un tomador original previsto, sino que los diez
mil titulos de diez mil pesos cada uno que se han creado no
se sabe quiénes van a tomarlos. Normalmente se busca un lan-
zador de la emisi6bn: un underwritter que se obliga a la coloca-
cibn de estos titulos y los lanza al mercado; represcntando
equis miles de pesos cada uno y el derecho a sus intereses.

e) Otras clasificaciones pueden hacerse, pero las tratadas
son las que nos parecen més importantes; asi, no entraremos
al anAlisis de aquéllas que consideramos secundarias o inftiles,
por ejemplo, entre éstas Giltimas, la de titulos civiles y mercan-
tiles o abstractos y causales, de algunos autores.
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